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Yurt ici Piyasalar 09/10/2025

Dun kiresel piyasalarda pozitif seyir izlendi. Borsa istanbul'da ise negatif kapanis yasandi. BIST100 endeksi
gunl %0,53 azalisla 10.756 puanda tamamladi. BIST100 islem hacmi 136 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Sektoérel gérinimde ise teknoloji endeksi %2,42 oraninda guni pozitif kapatti. Buna karsilik iletisim endeksi
%2,06 oraninda deger kaybi yasadi. BIST100 endeksini agirlikli olarak ASELS, DSTKF ve PASEU pozitif yonde
etkilerken, BIMAS, EREGL, AKBNK negatif yonde etkiledi. Uzun vadeli tahvil getirileri glini 12 bp artis ile
tamamlarken, CDS ise 258 baz puan ile sinirli artis yasadi.

TUIK verilerine gére, Eylul ayinda yatirim araclari arasinda en yiksek reel getiri kiilce altinda gerceklesti. Yurt
ici Gretici fiyat endeksi (Yi-UFE) ile indirgendiginde kilce altin %9,14, tiketici fiyat endeksi (TUFE) ile
indirgendiginde ise %8,39 oraninda reel getiri sagladi. Yi-UFE'ye gére mevduat faizi (briit) %0,63 oraninda
yatirrmcisina kazandirirken; Devlet ic Borclanma Senetleri (DIiBS) %0,38, Euro %0,40, Amerikan Dolari %1,27 ve
BiST 100 %3,48 oraninda kaybettirdi. TUFE'ye gére ise mevduat faizi %0,06 getiri saglarken, DiBS %1,07, Euro
%1,08, Amerikan Dolari %1,95 ve BiST 100 %4,15 oraninda yatirnmcisina kaybettirdi. Baskan Fatih Karahan,
Kocaeli'de yaptigi konusmada fiyat istikrari saglanana kadar siki para politikasinin siirecegini sdyledi. Politika
faizine iliskin adimlarin enflasyon gerceklesmeleri, ana egilim ve beklentiler dikkate alinarak belirlenecegini
vurgulayan Karahan, adimlarin baytkliginin ihtiyatli ve toplanti bazli sekilde degerlendirilecegini ifade etti.
Ayrica, enflasyon gériniminin ara hedeflerden sapmasi halinde para politikasi durusunun sikilastirilacagini
ve Orta Vadeli Program’in siirece destek saglayacagini belirtti.

Beklentilerimiz: Borsa istanbul'da yiksek oynaklik devam ediyor. Enflasyon beklentilerindeki bozulmanin
ardindan, faiz indirim siirecine yénelik belirsizlikler Borsa istanbul'da yénsiiz bir seyre zemin hazirladi.
Belirsizliklerin kademeli olarak ortadan kalkmasiyla birlikte yukari yonli toparlanma beklentimiz strerken,
kisa vadede oynakligin devam etmesini bekliyoruz. Bu belirsizlik, tahvil getirilerini yukari cekerken CDS
tarafinda yatay seyrin korundugunu gérlyoruz. Faiz indirimlerinde adim kicllmesi beklentileri ve yukselen
tahvil getirileri, basta bankacilik sektéri olmak lizere genel piyasa lizerinde negatif etki yaratmayi stirdtriyor.
Ancak, risklerin blylk o6lctude fiyatlara yansidigini ve mevcut geri cekilmelerin orta vadeli perspektifte firsat
olusturdugunu duisiniyoruz. Kisa vadede ise temkinli durusumuzu koruyoruz. Ekim ayinin son haftalarinda
Uclinct ceyrek bilancolarin aciklanmaya baslamasiyla, hisse bazli ayrismalarin artmasini bekliyoruz. Orta
Dogu’dan gelen baris haberleri, haber akislarina karsi hassasiyeti artan Borsa istanbul'u pozitif etkileyebilir. Bu
surecte jeopolitik gelismelere duyarli olan havacilik sektéri 6n plana cikabilir. THY'nin Eylal ayi trafik
sonuclarini pozitif degerlendiriyor, bu iki gelismenin sektér Gzerinde olumlu fiyatlama yaratabilecegini
distnlyoruz. Havacilik sektérl disinda gida perakende hisselerini de 6n plana ¢cikarmaya devam ediyoruz. BIST
100 endeksinde 10.900-11.000 hatti asilmadikca yukselislerde dikkatli olunmasini énerirken, asagi yonli
dizeltmelerin devam etmesi halinde 10.650-10.700 destek bélgesini takip ediyoruz.

Endeksler Giinliik Fark(%) 30 Giinliik Fark (%) BuyilFark(%)  Giinliik Hacim
BIST100 10.756 ¥ 0,53 i 2,94 i 9,42 136.068.720.148
BIST30 11.800 ¥ 0,78 i 3,54 i 9,71 98.214.656.737

BISTTUM 13.564 ¥ 0,36 i 2,77 i 18,43 200.649.144.491
VIOP 30 12.052 ¥ 0,9 Ly 08 Ly 162 25.474.016.910
Endeksler Giinliik Fark (%) 30 Giinliik Fark (%) BuYilFark (%)  Gunlitk Hacim
BIST BANKA 14.382 L7 122 ¥ -2,66 L7 118 30.988.973.681
BIST SINAI 13.888 ¥ 0,94 i 0,16 i 6,39 52.970.913.261
BIST METAL 18.280 ¥ 3,10 i 2,38 i 11,49 12.037.443.573
BIST ULASTIRMA 38422 ¥ 0,84 ¥ -0,02 Ly 13,18 20.738.655.652
BIST HOLDING 10.814 L 2 Ly 5,66 Ly 2131 24.826.244.552
BIST TEKNOLOJI 28125 ih 2,42 ih 16,74 ih 101,72 13.295.551.970
BIST MADEN 9.153 i 1,69 i 12,32 i 29,79 5.661.634.163
BIST GIDA 11119 ¥ 0,09 ¥ 2,28 ¥ 3,28 5.646.223.428
BIST ILETiSIM 2506 ¥ -2,06 o 872 o 7,74 3.588.287.578
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler

En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)

DSTKF 528,00 ih 10,00 CWENE 27,20 il -4,83 THYAO 310,25 " 1,12 12.856.658.003,00
IEYHO 35,56 i 8,09 ISMEN 41,54 " -4,72 EREGL 27,82 l -4,07  6.902.292.639,00
PASEU 121,80 ih 7,60 KRDMD 26,70 il -4,23 BIMAS 556,00 " -1,94  6.825.712.357,00
HALKB 27,74 ih 6,37 EREGL 27,82 tfl -4,07 ISCTR 12,60 b -2,25  6.353.610.433,00
GRTHO 597,50 ih 5,47 TKFEN 80,90 il -3,92 PGSUS 216,50 " -3,39  6.043.213.392,00
SOKM 38,18 i 3,19 TUKAS 2,48 " -3,88 HALKB 27,74 i 6,37 5.903.103.474,00
SKBNK 6,97 ih 3,11 BTCIM 4,22 il -3,87 ASELS 215,60 ih 2,91 5.749.951.695,00
ASELS 215,60 i 2,91 BSOKE 15,65 " -3,45 AKBNK 58,10 l -1,69  5.169.794.650,00
GENIL 206,50 ih 2,63 AKSEN 39,00 il -3,42 YKBNK 31,40 " 0,19  4.968.098.932,00
DAPGM 15,20 i 2,56 PGSUS 216,50 " -3,39 GARAN 130,90 l -2,68  4.871.670.001,00

Sirket Haberleri

Sirket ile Telkom Indonesia’nin istiraki PT Telekomunikasi Indonesia International (Telin) arasindaki
hizmet s6zlesmesi, 07.10.2025'te imzalanan ek protokolle 3 yil uzatildi. S6zlesme bedeli 639.000 USD olup,
imza tarihindeki TCMB kuru ile yaklasik 26,6 milyon TL'dir.

Sirket, Eylul ayinda yolcu sayisini yillik %12,9 artirarak 8,68 milyon kisiye ulastirdi. Doluluk orani
gecen yila gore 0,8 puan artisla %84,6 oldu. Ocak-Eylil déneminde ise yolcu sayisi yillik %6,6 artisla 69,3
milyon kisiye cikarken, doluluk orani %0,6 puan yikselerek %829 seviyesine ulasti. Ayrica, ucak sayisi ve
koltuk kapasitesi 2024 Eylil ayina gore sirasiyla %8,4 ve %7,8 artti.

Sirket ile Pamukkale Universitesi Saglik Arastirma ve Uygulama Merkezi arasinda, “24 Aylik Manuel
ve Tam Otomatik/Robotik Kemoterapi ilag Hazirlama Hizmeti” icin 46,15 milyon TL bedelli sézlesme
imzalandi.

Marmaris'teki proje alanina iliskin verilen idari para cezasi ve ihbarnameye karsi agilan davada,
Mugla 1. idare Mahkemesi 90,1 milyon TL'lik cezanin iptaline karar verdi. Ancak 14,6 milyon TL'lik ceza ve
mevzuata aykiriliklarin giderilmesine iliskin siire yéniinden davayi reddetti. Sirket, bu kisim icin Ust yargi
mercilerine basvuracagini aciklad.

Sirket, Kalyon YEKA GES 5 Elektrik Uretim ile “500,5 MWp Karapinar-2 GES Enerji Nakil Hatti isi”
kapsaminda s6zlesme imzaladi. S6zlesme bedeli vergiler hari¢ 19,5 milyon dolar olarak belirlendi.

Sirket, 2025 yilinin dérdinci ceyreginde Ates Wind Power'a yapilan rlzgar tirbini, turbin kulesi
aksamlari ve ticari mal satislarindan yaklasik 5,2 milyon Euro hasilat elde etmeyi bekliyor.

Sirketin fiyat tespit raporunda belirtilen, yurt disinda yerlesik 6zel bir firma ile yapilan Gemi insaa
s6zlesmesi kapsamindaki ikinci projenin ilk etap teslimati 08.10.2025 tarihi itibariyla gerceklestirildi. Teslimat
bedeli 39,9 milyon USD (yaklasik 1,66 milyar TL; 08.10.2025 TCMB kuru) olup, bu tutar sirketin 2024 yili
hasilatinin yaklasik %43,8'ine karsilik geliyor.

Sirket, Hollanda menseli Akzo Nobel Sourcing B.V. ile, Marshall Boya'ya yapilacak satislari da
kapsayan 3 yillik tedarik s6zlesmesi imzaladi. S6zlesme, fesih bildiriminde bulunulmadig siirece her yil birer
yillik dénemler halinde kendiliginden uzayacak.

Sirket, yurt icinde yerlesik bir musteri ile 9.600.000 USD (KDV harig, TCMB kuru ile yaklasik 400,4
milyon TL) tutarinda sézlesme imzaladi. Sozlesme, arazi tipi glines enerjisi santrali kurulumunu kapsiyor.
Projenin 2026 yilinin ikinci ¢eyregi sonuna kadar tamamlanmasi planlaniyor.
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GUBRF Teknik Goriiniim
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GUBREF, 1 saatlik periyottaki teknik gérinimde 15 Eylil'de 254,00 seviyesini test ederek 26 Eylil tarihinde
317,00 seviyesine kadar ulasti. 317,00 seviyesi test edildikten sonra sert sekilde disus yasayan hisse, bu
dususl 275,50 seviyesine kadar surdurerek bu seviye Uzerinde tutunmayi basarabildi. 275,50 seviyesinden
alinan tepki ile birlikte geride biraktigimiz ginde hisse %2,41 primlendi ve 292,25 seviyesini test etti.

Mevcut goruntide potansiyel bir yikselen kanal olusumu goruluyor. 292,25 seviyesinden alinan tepkinin
derinleserek fiyatin geri ¢ekilmesi halinde 284,25 seviyesi, daha derin bir dizeltme yasanarak ylkselen
kanal gorinimun bozulmasi halinde ise 275,50 seviyesi alis tepkilerinin beklenebilecedi destek seviyeleri
olarak takip edilebilir. Geride biraktigimiz ginde goérinen alici yodun goérinimun korunarak fiyatin
yukselisine devam etmesi halinde ise 292,25 ve 300,50 seviyeleri diren¢ olarak takip edilebilir. Endeksteki
negatif kapanisa ragmen pozitif ayrisan hissedeki mevcut gérinimi teknik agidan olumlu bulmakla birlikte,
din endekste yasanan volatil seyir ve hissede seansin sonlarina dogru mumlarda olugan satig baskisi
g6rinimanad de belirtmek isteriz.

Onceki islem Giinii Kapanisina Gore Takip Edilebilecek Hisseler

Sembol SonFiyat Sinyal Destek3 Destek2 Destekl Pivot Direncl Direnc2 Direng3 Kisa Vadede Emalar Gostergeler

GUBRF | 287,25 |lliml Pozitif| 265,58 | 271,92 | 279,58 |285,92| 293,58 | 299,92 | 307,58 Negatif Imh Pozitif
KOZAA | 89,75 [llimli Pozitif| 84,28 85,92 87,83 |[89,47 | 91,38 93,02 94,93 Giligli Pozitif Iimh Pozitif
SOKM 38,18 |llimli Pozitif| 34,59 35,69 36,93 | 38,03 | 39,27 40,37 41,61 Iimh Pozitif Iimh Pozitif
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 08.10.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
37,90-38,18 TL fiyat araligindan toplam 300.000 TL nominal degerli MAVI paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 08.10.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
16,43-16,46 TL fiyat araligindan toplam 25.635 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 08.10.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
28,46-28,84 TL fiyat araligindan toplam 465.000 TL nominal degerli AHGAZ paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 08.10.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
19,30 TL fiyattan toplam 25.000 TL nominal degerli ESCAR paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 08.10.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
2,55-2,56 TL fiyat araligindan toplam 500.000 TL nominal degerli AKFGY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 08.10.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
16,75-16,79 TL fiyat araligindan toplam 90.000 TL nominal degerli AKFYE paylari geri alinmustir.

Sirketimizce 08.10.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
21,98-22,00 TL fiyat araligindan toplam 30.000 TL nominal degerli AKFIS paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 08.10.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
162,00-163,00 TL fiyat araligindan 1.000.000TL nominal degerli RALYH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 08.10.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
21,888 TL fiyattan toplam 35.000TL nominal degerli PCILT paylari geri alinmistir.
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8 Ekim Aciga Satis Verileri

islem Hacmi

Aciga Satis islem Hacmi

DOHOL
TKFEN
TAVHL
ENKAI
ULKER
EKGYO
ISCTR
KCHOL
AKBNK
HEKTS
TSKB
ASTOR
GARAN
ALARK
FROTO
PETKM
TTKOM
EREGL
SAHOL
YKBNK
OYAKC
HALKB
SISE
MGROS
KRDMD
THYAO
CCOLA
BRSAN
SOKM
KOZAL
AEFES
VAKBN
GUBRF
DOAS
VESTL
SASA
TOASO
KOZAA
ASELS
ARCLK
PGSUS
MAVI
CIMSA
BIMAS
TCELL
KONTR
MIATK
KUYAS
Toplam

134.798.564
139.135.553
187.698.675
364.547.508
172.374.346
1.264.857.541
2.041.610.036
1.309.509.776
1.586.999.475
154.959.084
68.821.904
300.948.984
1.416.256.154
61.753.999
383.722.574
378.650.923
261.881.984
1.829.809.778
622.361.373
1.260.368.860
145.215.983
1.458.763.235
313.173.218
227.297.821
714.940.103
2.985.419.143
47.695.606
53.631.392
100.392.158
475.003.889
325.058.472
486.372.764
217.498.104
78.218.735
54.642.560
707.589.760
282.568.316
107.822.461
1.124.162.323
118.750.046
1.142.494.012
69.393.419
68.543.146
1.227.747.059
447.526.631
301.466.868
82.621.263
28.253.070
27.333.328.648

270.981.305
364.730.241
494.946.387
998.510.083
532.987.805
3.919.778.364
6.353.610.433
4.235.696.534
5.169.794.650
510.447.551
232.206.393
1.027.926.348
4.871.670.001
221.343.267
1.380.151.269
1.401.950.653
982.838.027
6.902.292.639
2.377.523.007
4.968.098.932
576.550.193
5.903.103.474
1.302.082.274
956.731.045
3.024.684.551
12.856.658.003
205.622.627
232.291.730
440.724.930
2.088.173.830
1.445.575.493
2.162.994.358
1.009.898.463
363.231.762
255.320.360
3.366.122.489
1.354.889.220
542.499.617
5.749.951.695
621.360.433
6.043.213.392
377.163.767
379.904.421
6.825.712.357
2.605.449.551
1.808.205.637
844.623.529
326.888.219
110.887.111.308

24,6%

Aciga Satis Giinliak

H./THacim Degisim (%)
49,7% -1,22
38,1% -3,92
37,9% -1,31
36,5% 1,14
32,3% -0,76
32,3% 0,41
32,1% -2,25
30,9% -1,12
30,7% -1,69
30,4% -2,06
29,6% 0,62
29,3% -1,92
29,1% -2,68
27,9% -1,13
27,8% -1,49
27,0% -0,78
26,6% -2,68
26,5% -4,07
26,2% -2,13
25,4% -0,19
25,2% -0,66
24,7% 6,37
24,1% -0,91
23,8% -2,57
23,6% -4,23
23,2% -1,12
23,2% -0,38
23,1% -1,96
22,8% 3,19
22,7% 1,84
22,5% 1,09
22,5% -1,37
21,5% 2,41
21,5% -0,17
21,4% -2,09
21,0% -1,86
20,9% 1,43
19,9% 1,99
19,6% 2,91
19,1% -0,26
18,9% -3,39
18,4% -0,98
18,0% -0,96
18,0% -1,94
17,2% -1,94
16,7% -0,86
9,8% 2,22
8,6% -1,19
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Beklenti Onceki

6.10.2025 10:30  Almanya ingaat PMI - 46
6.10.2025 11:30 ingiltere insaat PMI 46,5 45,5
6.10.2025 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar ( Aylik ) - -0,50%
6.10.2025 Cin Milli Giin Tatili

7.10.2025 9:00 Almanya Fabrika Sipraisleri ( Aylik ) 1,50% -2,90%

7.10.2025 15:30 ABD ithalatlar ( Aylik ) - 0,30%

7.10.2025 15:30 ABD ihracatlar ( Aylik ) - 5,90%

7.10.2025 18:00 ABD Tiiketici Enflasyon Beklentileri - 3,20%

7.10.2025 Cin Milli Giin Tatili

8.10.2025 9:00 Almanya Sanayi Uretimi ( Aylik) -1,00% 1,30%
8.10.2025 Cin Milli Giin Tatili

9.10.2025 9:00 Almanya ihracatlar ( Aylik ) 0,30% -0,60%
9.10.2025 9:00 Almanya ithalatlar ( Aylik ) - -0,10%
9.10.2025 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi ( Aylik) - -1,80%
9.10.2025 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi ( Yillk ) - 5,00%
9.10.2025 15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular - 218k

9.10.2025 15:30 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Bagvurulan - 1.9k
10.10.2025 10:00 Tiirkiye Perakende Satislar ( Yillik ) - 13,00%
10.06.2025 15.30 ABD issizlik Oram 4,30% 4,30%
10.06.2025 15.30 ABD Tanim Digi isdihtam 51k 22k
10.10.2025 17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentileri - 4,70%
10.10.2025 21:00 ABD Federal Biitce Dengesi - -$344.8b

Akin Solmaz Can Firat Bulut
Arastirma Mudir Yardimcisi Yonetici
Arastirma Arastirma
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. Burgan Yatirnrm Menkul Degerler A.$.
Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:13 Kat:8 Maslak Mah. Eski Blyukdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Tiirkiye 34485 Sariyer/Istanbul, Tirkiye
akin.solmaz@burganyatirim.com.tr can.bulut@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr www.burganyatirim.com.tr

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinimin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk isttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatinim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tginci kisilere ile paylasilamaz. 7




